LA CORUNA INVESTMENT, S.A.
COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

LA CORUNA INVESTMENT, S.A., en su calidad de Emisor de la oferta publica de Bonos Corporativos emitidos en
Series A y B hasta la suma de dieciocho millones trescientos mil délares (US$18,300,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, registrada y autorizada mediante la Resolucion SMV No. 294-17 de 7 de junio de
2017 expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, “SMV™), en base a lo dispuesto en el
Texto Unico del Acuerdo 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual establece el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de las ofertas piblicas registradas en la SMV, hace
de conocimiento publico lo siguiente:

o Que el emisor LA CORUNA INVESTMENT, S.A,, tiene la intencién de modificar ciertos términos y condiciones
de la oferta publica de Bonos Corporativos Series A y B registrados ante la Superintendencia del Mercado de
Valores, tal como consta en la Resolucion SMV No. 294-17 de 7 de junio de 2017, modificada mediante la
Resolucién No. SMV-252-20 de 8 de junio de 2020 (en adelante, la “Emision”).

¢ Que en Reunién Extraordinaria de Junta de Accionistas de la sociedad LA CORUNA INVESTMENT, S.A. se
autorizé la modificacién de ciertos términos vy condiciones de la Emision, propuesta de modificacion que
conlleva:

Término
Series Ay B

Términos v Condiciones Originales

Términos ¥y Condiciones a Modificar

Tasa de
Interés

La tasa de interés anual de los Bonos Garantizados serd
variable, tendrd un minimo de cinco punto veinticinco por
ciento (5.25%) al afio y serd aquella que resulte de sumar
trescientos setenta y cinco (375) puntos basicos a aquella
tasa que Bancos de primera linea requieran entre si para
depositos en Délares a tres (3) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Market). La
tasa variable de los Bonos Garantizados se revisard
trimestralmente, dos (2) dias habiles antes de cada periodo
de interés por empezar y se notificard a la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2 la Bolsa de
Valores y a Latinclear dos (2) dias habiles antes de la
fecha de inicio de cada periodo de interés.

La tasa de interés anual de los Bonos Subordinados No
Acumulativos sera:

- Cero por ciento (0%) en las Fechas de Pagos de
Interés que ocurran durante los doce (12)
primeros meses desde la Fecha de Emision.

-  Cero por ciento (0%) cuando la relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos
Garantizados sea igual o menor a 1.10 veces.

- Tres punto cincuenta por ciente (3.50%) cuando
la relacion EBITDA/Servicio de la Deuda de los
Bonos Garantizados sea mayor a 1.10 veces pero
igual o menor a 1.25 veces.

- Seis punto setenta y cinco per ciento (6.75%)
cuando la relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
de los Bonos Garantizados sea mayor a 125
veces pero igual o menor de 1.50 veces.

- Doce punto cincuenta por ciento (12.50%)
cuando la relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
de los Bonos Garantizados sea mayor a 1.50

Los Bonos Garantizados devengardn una tasa de interés
anual variable equivalente al CME Term Secured
Overnight Financing Rate (“CME Term SOFR” ¢ “SOFR
a Plazo”) a 3 meses (3M) mas un margen de
intermediacion de tres punto cero por ciento (3.00%)
anual, con una tasa minima de cinco punto veinticinco por
ciento (5.25%) anual y tasa maxima de siete por ciento
(7.00%) anual. La tasa de interés CME Term SOFR
cotizada para los periodos respectivos, se obtendra a través
de la funcion TSFR_M del monitor Bloomberg. En caso de
que en la pantalla Bloomberg la funcién TSFR_M v otra
funcién que pueda ser reemplazarla no esté disponible, se
utilizara la informacion provista para CME Term SOFR a
través de la pagina https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-soft.html.

La tasa variable de los Bonos Garantizados se revisara
trimestralmente, dos (2) dias habiles antes de cada periodo
de interés por empezar y se notificarA a la
Superintendencia de Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores y a Latinclear dos (2) dias
habiles antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La tasa de interés anual de los Bonos Subordinados No
Acumulativos serd calculada en base a la relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos Garantizados,
segin lo indicado a continuacién:

- Cero por ciento (0%) en las Fechas de Pagos de Interés
que ocurran durante los doce (12) primeros meses desde
la Fecha de Emision.

-Cero por ciento (0%) cuando Ia
EBITDA/Servicio de la Deuda de los
Garantizados sea igual o menor a 1.05 veces

- Uno punto cuarenta por ciento (1.40%) cuando la

relacién
Bonos




VECES.

Los parametros para el calculo de la relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos Garantizados
se describen a continuacion:

- EBITDA significa, para cualquier periodo, la utilidad
neta para dicho periodo derivado de las operaciones
de!l Emisor (excluyendo ingresos no recurrentes y
otros ingresos no operativos) més (i) gastos de
depreciacién; (i) la amortizacién de activos
intangibles (iii) pagos de intereses e (iv) Impuestos
(excluyendo el ITBMS) que se deducen al calcular la
utilidad neta, preparados conforme a los IFRS
(“International Financial Reporting Standard™).

- Servicios de Deuda de los Bonos Garantizados
significa, respecto del Emisor y para cualquier
periodo, la suma de (i) Pagos de Intereses de los
Bonos Garantizados para dicho periodo y (ii) los
pagos programados de capital de los Bonos
Garantizados para dicho periodo.

- La relacién EBITDA/Servicio de la Deuda de los
Bonos Garantizados se calculara del siguiente modo:

o En la segunda Fecha de Pago de Interés:
EBITDA de los dos trimestres inmediatamenie
anteriores a la segunda Fecha de Pago de
Interés dividido entre el Servicio de la Deuda
de los Bonos Garantizados de los dos trimestres
inmediatamente anteriores a la segunda Fecha
de Pago de Interés. Segunda Fecha de Pago de
Interés significa la segunda Fecha de Pago de
Interés que ocurra inmediatamente después de
la Fecha de Emision.

o En la tercera Fecha de Pago de Interés:
EBITDA de los tres trimestres inmediatamente
anteriores a la tercera Fecha de Pago de Interés
dividido entre el Servicio de la Deuda de los
Bonos Garantizados de los tres trimestres
inmediatamente anteriores a la tercera Fecha de
Pago de Interés. Tercera Fecha de Pago de
Interés significa la tercera Fecha de Pago de
Interés que ocurra inmediatamente después de
la Fecha de Emision.

o En la cuarta Fecha de Pago de Interés:
EBITDA de los cuatros  trimestre
inmediatamente anteriores a la cuarto Fecha de
Pago de Interés dividido entre el Servicio de la
Deuda de los Bonos Garantizados de los cuatro
trimestres inmediatamente anteriores a la cuarta
Fecha de pago de Imterés. Cuarta Fecha de
Pago de Interés significa la cuarta Fecha de
Pago de Interés que ocurra inmediatamente de
Ia Fecha de Emisién.

o Desde la quinta Fecha de Pago de Interés y en
adelante: EBITDA de los cuatros trimestres
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago
de Interés dividido entre el Servicio de la
Deuda de los Bonos Garantizados de los cuatro
trimestres inmediatamente anteriores a la Fecha

relacion EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos

Garantizados sea mayor a 1.05 veces pero igual o menor

a 1.10 veces.

Tres punto cincuenta por ciento (3.50%) cuando la

relacién EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos

Garantizados sea mayor a 1.10 veces pero igual o menor

a 1.20 veces.

Seis punto setenta y cinco por ciento (6.75%) cuando la

relacion EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos

Garantizados sea mayor a 1.20 veces pero igual o menor

a 1.30 veces.

Diez por ciento (10%) cuando Ila relacién

EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos

Garantizados sea mayor a 1.30 veces pero igual o menor

a 1.50 veces.

- Quince por ciento (15%) cuande la relacidn
EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos
Garantizados sea mayor a 1.50 veces o cuando la Deuda
Senior sea igual a US$0.00.

Los parametros para el calculo de la relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda de los Bonos Garantizados
se describen a continuacién:

- EBITDA significa, para cualquier periodo, la
utilidad neta...

El monto a pagar en concepto de tasa de interés de los
Bonos Subordinados No Acumulativos en ningin
momento puede dar como resultado una pérdida en la
utilidad neta del periodo en curso

El Emisor tendrd derecho a suspender el pago de los
intereses de los Bonos Subordinados No Acumulatives de
uno ¢ mas periodos de interés segln lo indicado en la
Condicién de Suspension de Pago de Intereses de los
Bonos Subordinados No Acumulativos del Prospecto.

Se notificarda a la Superintendencia de Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores y a Latinclear dos (2) dias
hébiles antes de la fecha de inicio cada periodo de interés.

Para los efectos de esta seccidn, los siguientes términos}
tendrén el significado que se les atribuye a continuacitn:

“Administrador de SOFR a Plazo” significa CME
Group Benchmark Administration o un administrador
sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de
Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones de una
Mayoria de Tenedores Registrados), cumpla las mismas
funciones que CME Group Benchmark Administration de
tiempo en tiempo.

“Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo”
significa el sitio web de CME Group Inc. actualmente en
https:/fwww.cmegroup.com/market-data/cme-group-
benchmark-administration/term-sofr.html o cualquier otral
fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada como tal por
el Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en tiempo.

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el futuro




de Pago de Interés. Quinta Fecha de Pago de
Interés significa la quinta Fecha de Pago de
interés que ocurra inmediatamente después de
la Fecha de Emisién.

o La tasa de interés de los Bonos Subordinados
No Acumulativos se notificard a la
Superintendencia de Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores y a Latinclear dos (2) dias
hibiles antes de la fecha de inicio de cada
periodo de interés.

(en inglés “forward-looking term rate™) basada en SOFR|
que ha sido seleccionada o recomendada por el
Administrador de SOFR a Plazo para el plazo de tres (3)
meses a aproximadamente las 5:00 am hora de Chicago.

“SOFR a Plazo Ajustada” significa SOFR a Plazo més
el Margen de Ajuste.

Fecha de
Vencimiento
y Pago de
Capital

Los pagos de capital programados originalmente para el 15
de junio de 2020, 15 de septiembre de 2020 y el 15 de
diciembre de 2020, serAn pagados en la Fecha de
Vencimiento.

Los Bonos Garantizados serdn emitidos con plazos de
pago de capital de diecisiete (17) afios y once (11) meses,
contados a partir de la Fecha de Emisién, siendo 1a fecha
de vencimiento actual el 2 de junio de 2035

El saldo insoluto a capital de los Bonos Garantizados se
pagara trimestralmente. Los pagos de capital se efectuardn
de conformidad con la siguiente tabla de amortizacién de
pagos:

[Trimestre | Amort.% | Amort.$ | Trimestre | Amort.% | Amort.$
sep-17 0.00% - sep-26 l4g% 171,463
dict7,  110%!| 128,064 dic-26 149% 173,258
mar-18| 110% 128,064 |  mar-27 1.48%| 171,463 |

| jun-18] 1.12% 129,804 jun-27)  1.49%| 173,258 |
sep-18|  L15% 133,168 sep-27 151%| 175064 |
dici8|  118% 136532 dic27]  152%| 176,89
mar-19|  1.17% 135,140 mar-28| 1.57%( 182,236

_jun-19 1.18% 13699 jun-28]  1.60%| 185826
sep-19| 121% 140,360 |  sep-28 163% 189,417

[ dic18]  120%) 143724 dic28 166%| 193,008
mar20,  123%| 142564  mar-29  150%| 184,031
jun-20  000% - | jun29 160%| 18582
sep-20,  0.00% - sep-29 162%, 187,622

| dic20 0.00% - dic29  1.63% 189,417
mar-21 130%) 150,452  mar-304 160% 185,826 |
jun-21l  131%| 152,424 jun-30 162% 187,622 |

L sep2l 134%| 155,904 sep-30|  163% 189,417
dic-21) 138% 157,902 dic-30 1.65% 192,213
mar-22| L37% 158,688 mar-31 162%| 187,622
jun-22| 1.39% 160,892 jun-3i]  163%| 189,417
sep-22| 142% 164372 |  sep-31 165%| 191,213
dic22]  1.45% 167,73 dic-31 166%| 193,008
mar-23 1.24% 143633 |  mar-32 1.65%| 191,213
jun-23 1.25% 144532  jun-32 166%| 193,008
sep-23) 1.26% 146,327 sep-32 1.68% 194,804

L dic23 128%| 148123|  dic32  169%| 196,599
mar-24 1.30% 150,816 |  mar-33, 1.67% 193,906
jun-24; 132%) 152611,  jun-33 165%| 195701

| sep2al 133% 154,407 sep-33 170% 197,497

__dic-24 1.35%) 156,202 dice33  L72% 195,292
mar-25; 1.36% 157,997 mar-34 1.69% 195,701 |
jun-25.  138%| 159,793 jun-34. 170% 197,497 |

_sep25  1.39%| 161,588 sep-34|  172% 195,292
dic-25)| 141% 163,384 |  dic34 1.73%, 201,088
mar-26]  145% 167,372 mar-35 L7, 197,497
jun-26|  146% 169,668 jun-35 L66% 193,008

Las amortizaciones a capital de los Bonos Garantizados
serdn efectuadas en Dias de Pago de Interés. En caso de
que el Dia de Pago de Interés no sea un Dia Habil,
entonces el pago se hara el primer Dia Hébil siguiente.

El plazo de las obligaciones derivadas de los Bonos




Subordinados No Acumulativos sera de hasta cincuenta
(50} afios, contados a partir de la fecha de emisién.

El capital de los Bonos Subordinados No Acumulativos se
pagara en la fecha de vencimiento.

La Fecha de Vencimiento tanto para los Bonos
Garantizados como para los Bonos Subordinados No
Acumulativos serdn comunicados a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo
con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la respectiva Serie.

Redencién

Anticipada
de los Bonos
Garantizados

Los Bonos Garantizados podran ser redimidos total o
parcialmente, a opcion del Emisor a partir de su fecha de
emision, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier
Dia de Pago de Interés, sujeto a las siguientes condiciones:
(i) hasta que se cumpla el quinto (5°) afio contado a partir
de ia Fecha de Emision, el precio de redenci6n anticipada
serd de ciento uno punto cinco por ciento (101.5%) del
Saldo Insoluto de Capital, siempre y cuando suceda alguna
de las siguientes condiciones:

(a) Siempre y cuando la sumatoria de las redenciones
parciales no haya superado los Cuatrocientos
Cuarenta y Cuatro Mil Délares, (US$444,000), el
precio de redencion sera: (i) desde el 24 de marzo
de 2020 y hasta el 15 de junio de 2022 al cien por
ciento (100%) del Saldo Insoluto de Capital; (ii)
desde el 16 de junio de 2022 el precio de
redencién anticipada serd de cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de Capital.

Siempre y cuando la sumatoria de las redenciones
parciales haya superade los Cuatrocientos
Cuarenta y Cuatro Mil Délares (UUS$444,000), ¢l
precio de redencion serd: (i) hasta que se cumpie
el quinto (5to) afio contado a partir de la fecha de
emision, el precio de redencién anticipada serd de
ciento uno punto cinco por ciento (101.5%) del
Saldo Inscluto a Capital; y (ii) Una vez cumplido
los cinco afios contados a partir de la Fecha de
Emisi6n, el precio de redenci6n anticipada sera de
cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto a
Capital.

®)

Las redenciones parciales se hardn pro rata entre los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacién. Para las
redenciones parciales, no habrd un monto minimo de saldo
insoluto a capital

El Emisor notificara la redencidén anticipada por escrito a
la Superintendencia de Mercado de Valores, Bolsa de
Valores y Agente de Pago y Registro con no menos de
treinta (30) dias calendarios de anticipacién a la fecha
fijada por el Emisor para la redencién y publicara tal hecho
durante dos (2) dias consecutivos en dos (2) diarios de
circulacion nacional.

Las condiciones de redencidén anticipada de los Bonos
Garantizados seran notificadas por el Emisor a la
Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de

Los Bonos Garantizados podran ser redimidos total o
parcialmente, 2 opcion del Emisor a partir de su fecha de
emision, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier
Dia de Pago de Interés, sujeto a las siguientes condiciones:
(i) hasta que s¢ cumpla el octave (3vo) aflo contado a
partir de la Fecha de Emisién, el precio de redencion
anticipada seré de ciento uno punto cinco por ciento
(101.5%) del Saldo Insoluto de Capital; y, (ii) Una vez
cumplido los ocho afios contados a partir de la Fecha de
Emisién, el precio de redencién anticipada seré de cien por
ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital.

El Emisor deberd redimir anticipadamente de manera
obligatoria en forma parcial o total, los Bonos
Garantizados en los siguientes casos, y dicha redencidn
obligatoria no conllevard el pago de la Prima de
Redencion:

(i) cuando, de darse la venta de los Bienes
Inmuebles dados en garantfa, el Emisor
transfiera al Fiduciario el 100% del valor de
precio de venta;

cuando el Emisor reciba fondos en concepto
de indemnizaciones de las pdlizas de seguro
relacionados con los Bienes Inmuebles dados
en garantia, siempre y cuando dichos fondos
sean recibidos en caso de que el bien
inmueble haya sido reconocido por la
aseguradora como una pérdida total.

(i)

El Emisor podrd redimir anticipadamente, en forma
parcial, los Bonos Garantizados, sin el pago de la Prima de
Redencién en los siguientes casos:

(i) si el Emisor o sus accionistas realizan aportes
para la redencién de los Bonos Garantizados
por la suma de US$443,816.00 mediante
abonados distribuidos entre diciembre 2022 y
junio 2023.

Las redenciones parciales se hardn prorrata entre los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacion. ..




Valores de Panamd, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias habiles antes
de la fecha de oferta respectiva.

+ E] Emisor ha iniciado las gestiones para obtener el voto favorable de los Tenedores Registrados de las Series A y
B para realizar las modificaciones antes indicadas, tal cual es requerido conforme al Prospecto Informativo. Para
este proposito el Emisor entregara a dichos Tenedores Registrados una comunicacién mediante entrega personal o
via correo electrénico, la cual contendrd el detaile de los términos y condiciones que el Emisor pretende
modificar.

s Los Tenedores Registrados de las Series A y B deberén indicar si consienten o no a la modificacién propuesta por
escrito a las oficinas de BANCO ALIADO, Agente de Pago, Regisiro y Transferencia, ubicadas en Edificio
Banco Aliado Calle 50 y Calle 56 Este, ciudad de Panama.

» El consentimiento del porcentaje requerido de los tenedores registrados de las Series A y B debera ser otorgado
por éstos o por la persona que ellos autoricen o faculten, o por la persona autorizada a firmar o dar instrucciones
en la cuenta de inversion del tenedor registrado. En caso de que sea un apoderado o persona autorizada, debera
acompafiarse del original o copia autenticada del poder, del acta o del instrumento legal que lo faculte a tal
gestién, salve que este documento esté inscrito en el Registro Piblico de Panamd y pueda verificarse en su pagina
web.

* Que la modificacion que se propone esta sujeta, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 4-2003, a obtener
las aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores registrados que son objeto de esta, segin el porcentaje
de aceptaciones contemplado en el respectivo prospecto informativo, en el propio valor o en otros documentos de
la oferta. De no contemplarse un porcentaje de aceptaciones necesarias en los referidos documentos, debera
obtenerse ¢l cien por ciento (100%) de las aceptaciones de todos los tenedores de los valores registrados, en virtud
de lo dispuesto en el articulo 5 del Acuerdo 4-2003.

» Que la modificacién que se autorice tendrd validez o surtira efectos a partir de la notificacién de la Resolucién
que expida la Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la modificacion de los
términos y condiciones de la oferta pablica de los valores registrados.

Dado en la ciudad de Panama, Repiblica de Panama, el dia 12 de diciembre de 2022,

Atentamente,

LA CORUNA INVESTMENT, S.A.
/

Raimunflo Casimiro Lopez Arango
Representante Legal




